AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 SERIE DA 4° EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta inscrita na CVM sob o n® 23.990 - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, ¢j. 24, Séo Paulo - SP

LASTREADOS EM CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA EMITIDA PELA

GUARANI S.A.

CNPJ/MF n° 47.080.619/0001-17

Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Olimpia - SP

em fase de alteracdo da denominacéo social para

TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

Controlada do Grupo Tereos

9N
3 lereos

no valor total de, inicialmente, até

RS 300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRVERTCRA047

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DOS CRA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: “AA-(exp)sf(bra)”

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, ¢j. 24, inscrita no CNPJMF sob o n® 25.005.683/0001-09, com estatuto social reg\strado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.3.0049230-7, e inscrita na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM") sob o n° 23.990 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., msmuwgao financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider"),
BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPY/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“ltat BBA”) e 0 BANCO CITIBANK S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80 (“Citi" e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o ltau BBA, os, “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (" Instrugao CVM 400"),
que foi requerido perante a CVM, em 03 de fevereiro de 2017, o registro de distribuigao publica de, inicialmente, até 300.000 (trezentos mil) certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da 4* (quarta) emissao da Emissora (“CRA") para distribuicdo publica, todos escriturais, com valor nominal unitrio, na data de sua emissao (*Data de Emissao”) de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”),
perfazendo o montante de, inicialmente, até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Emissdo”), observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido), podendo tal montante ser acrescido, total ou parcialmente, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a GUARANI S.A. (em fase de alteragdo da denominagao social para Tereos Aguicar e Energia Brasil S.A.), sociedade por acoes com sede na
Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Zona Rural, CEP 15400-000, na Cidade de Olimpia, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 47.080.619/0001-17, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.145.135 (“Devedora”), em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, e,
adicionalmente, em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil) CRA, de acordo com a demanda verificada pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) em decorréncia, respectivamente, da Opgao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar (abaixo definidas), nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente,
a ser realizada em conformidade com a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor ("Lei 11.076"), a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 414" e “Oferta”, respectivamente) sendo os CRA lastreados em direitos creditdrios do agronegdcio representados pela Cédula de Produto Rural Financeira, a ser emitida pela Devedora
em favor da Companhia Energética Sao José, sociedade por acdes com sede na Fazenda Sao Joaquim, s/n°, Zona Rural, CEP 14770-000, na Cidade de Colina, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.266.880/0001-66, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.195.388 (“Cedente” e “CPR Financeira”, respectivamente). A Cedente cedera a CPR Financeira a Emissora por meio do
" Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora (“Contrato de Cessao”). Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) ou no Termo de Securitizacao (conforme abaixo definido).

I <& 1 DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1 Aprovacdes Societarias: 1.1.1 A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social e da legislacao aplicavel,
a emissao dos CRA. Ademais, a presente Emissao foi aprovada de forma especifica pela diretoria da Securitizadora, conforme Ata de
Reunido da Diretoria da Securitizadora, realizada em 17 de marco de 2017, a qual serd registrada na JUCESP e seré publicada no jornal
"Didrio Comercial” e no Didrio Oficial Empresarial do Estado de Sao Paulo, por meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 26,
pardgrafo Gnico, do estatuto social da Securitizadora, a emissao dos CRA e a Oferta. 1.1.2 A emissao da CPR Financeira e a assinatura
dos demais Documentos da Operacao (conforme definidos no Prospecto Preliminar) pela Devedora foram aprovadas em Assembleia Geral
Extraordindria da Devedora realizada em 16 de marco de 2017, cuja ata serd arquivada na JUCESP. 1.1.3 A cessdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e a assinatura dos Documentos da Operacdo pela Cedente foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinria
realizada em 17 de marco de 2017, cuja ata serd arquivada na JUCESP. 1.2 Termo de Securitizacdo: 1.2.1 A Emisséo é regulada pelo
“Termo de Securitizagao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da 12 Série da 42 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegacio da
VERT Companhia Securitizadora” (“Termo de Securitizagao”), a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme abaixo definido.

I & 2 CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAQ

2.1 Lastro dos CRA: Os CRA serdo lastreados em direitos creditdrios, principais e acessorios, devwdos pela Devedora por forca da
CPR Financeira, caracterizados como direitos creditdrios do agronegécio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076
("Direitos Creditorios do Agronegadcio”), sendo que tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo posterlormeme cedidos 3 Emissora,
mediante a celebracdo do Contrato de Cessao. 2.1.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo vinculados como lastro dos CRA com
base no Termo de Securmzacao que terd, substancialmente, as sequintes caracteristicas: (i) a Devedora emitird a CPR Financeira em favor da
Cedente, consubstanciando os Direitos Creditorios do Agronegacio; (ii) a Cedente cederd a totalidade dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
para a Securitizadora, por meio do Contrato de Cesséo; (iii) a Emissora realizara a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, da Instrucéo
CVM 400 e da Instrucao CVM 414, sob regime flducwano com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme o d\sposto no Termo
de Securitizacdo, os quais serdo ofertados pubhcameme no mercado de capitais brasileiro; (iv) a Securitizadora efetuaré o pagamento,
em moeda corrente nacional, do valor da cessdo a Cedente em contrapartida & cessao onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegacio (“Valor da Cesséo”)‘, (v) nos termos do Contrato de Cessao, os recursos oriundos do Valor da Cessdo serao utilizados pela
Cedente para o desembolso de recursos no ambito da CPR Financeira; e (vi) os recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da
CPR Financeira serdo destinados exclusiva e integralmente em suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordindrios dos seus
negacios, assim entendidas as operagoes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarlos ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecudria, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio,
total ou parcial, da respectiva Opcdo de Lote Adicional e/ou Opgao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também
sera utilizado para a finalidade prevista acima. 2.2 Composicao do Patriménio Separado: O Patrimonio Separado, conforme definido no
Termo de Securitizacao, sera composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e os valores decorrentes dos Pagamentos Residuais Cedente, conforme definidos no Termo de

Na hipotese de majoracéo da Taxa de Remuneragdo prevista acima, a nova Taxa de Remunerago seré aplicada para o calculo da Remuneracéo
dos CRA a partir do inicio do Periodo de Cap\tahzagao imediatamente subsequente a data em que tenha sido divulgada a nova Classificaéo de
Risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco. P: da R 30 dos CRA: Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos
CRA, a Remuneracao deverd ser paga semestralmente nos meses de maio e novembro de cada ano, em 6 (seis) parcelas, sendo cada uma devida
em uma Data de Pagamento de Remuneracdo prevista na sedo “2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo dos CRA” do
Prospecto Preliminar, sendo a primeira realizada em 22 de novembro de 2017 (“Datas de Pagamento da Remuneracao”). Amortizagao dos
CRA: Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, o Valor Nominal Unitério dos CRA serd integralmente pago na Data de
Vencimento. Resgate Antecipado dos CRA: Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado na ocorréncia (i) da declaracao de Vencimento
Antecipado da CPR Financeira (conforme definido no Prospecto Preliminar), nos termos da Clausula 8 da CPR Financeira; (ii) do Pagamento
Antecipado Obrigatorio da CPR Financeira (conforme definido no Prospecto Preliminar), caso ndo haja acordo em relacdo & Taxa Substitutiva,
conforme previsto na Clausula 9 da CPR Financeira; (iii) do Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira (conforme definido no Prospecto
Preliminar) nas hipéteses previstas na Clausula 10 da CPR Financeira; ou (iv) de pagamento da Multa Indenizatéria (conforme definido no
Prospecto Preliminar), nos termos das Clausulas 5.2 e sequintes do Contrato de Cessao, observados os procedimentos previstos na Cldusula 6 do
Termo de Securitizaao, conforme descrito na secdo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA", mais especificamente no item “Resgate Antecipado
dos CRA", no Prospecto Preliminar (“Resgate Antecipado dos CRA"). Para maiores informagdes em relacao ao Resgate Antecipado dos CRA,
consultar a secao “2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA” do Prospecto Definitivo. Vencimento Antecipado da CPR Financeira: A CPR
Financeira esta sujeita ao vencimento antecipado de todas as suas obngagoes nas hip6teses previstas no item 8.1 da CPR Financeira,
observados os procedimentos ali previstos, conforme descrito na seqao “Caracteristicas dos CRA e da Oferta”, mais especificamente no item
“Resgate Antecipado dos CRA”, no Prospecto Preliminar. Garantia: Com excecéo do Regime Fiducidrio, os CRA no contam com qualquer
garantia ou coobrigacao da Emissora. Fundo de Despesas: Na data de integralizacio dos CRA ("Data de Integralizagao”), observado o
disposto na Clausula 2.2.3 do Contrato de Cessao, a Emissora descontaré do Valor da Cessao um montante que serd transferido para a Conta
Centralizadora (“Fundo de Despesas”), para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizagao e
demais despesas indicadas no Contrato de Cessao e neste Termo de Securitizacgo como sendo de responsabilidade do Fundo de Despesas,
observado o procedimento previsto no Contrato de Cessao e no Termo de Securitizacdo. Preco de Integralizagdo e Forma de
Integralizacdo: O preco de subscricao e integralizagao dos CRA no dmbito da Emissao, correspondente ao Valor Nominal Unitrio, acrescido
da Remuneracéo pro rata temporis incidente a partir da Data de Integralizaco dos CRA (se for o caso) (“Preco de Integralizagao”),
de acordo com o Termo de Securitizacdo. O Preqo de Integralizacao sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos
CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscrico; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Cldusula 3.12 do Termo de Securitizacdo.
Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos
operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos dos
envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizacéo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a
Remuneracao relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis. Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de
desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta. Multa e Juros Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares de CRA, de acordo com o Termo de Securitizacdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, além da Remuneracdo, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragao de més, calculados pro rata temporis desde a data de madlmp\emento até a data
do efemvo pagarmento; e (if) multa moratoria de natureza nao compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”). Atraso no

Securitizacdo; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel (“Créditos do Patriménio S do”).

I e 3 CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

ec de Pag 0 ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes
pecunlarlas devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s
d\reltos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido d\spomb\llzados pomualmeme Local de

3.1 Sumario da Oferta: Apresentamos a sequir um sumério da Oferta. Este sumdrio ndo contém todas as informacoes que um potencial
investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler
cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o prospecto preliminar da Oferta e seus respectivos anexos, incluindo, mas nao se
limitando, o Termo de Securitizacdo (“Prospecto Preliminar”), disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as
secoes “Fatores de Risco”, bem como nas demonstracoes financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Cedente, respectivas notas
explicativas e relatorio dos auditores independentes, também incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia ou como anexo. Securitizadora
ou Emissora: VERT Companhia Securitizadora. Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios S.A.
Coordenadores: Banco Citibank S.A., Banco Itati BBA S.A. e o Coordenador Lider. Participantes Especiais: As instituicoes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicao de valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante especial,
que poderao ser contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso, serdo celebrados os termos de adesao ao
Contrato de Distribuicio (“Termos de Adesdo"), nos termos do Contrato de Distribuicdo (" Participantes Especiais” e, em conjunto com
os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato de Distribuicao. Devedora: Guarani S.A. (em fase de
alteracdo da denominacdo social para Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A.) Cedente: Companhia Energética Sao José. Agente Fiduciario:
0 Agente Fiducirio é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/) (“Agente Fiduciario”). O Agente Fiduciario podera
ser contatado por meio dos Srs Nathaha Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Marco Aurélio Ferreira, no telefone (21) 3385-4565 e
correio eletronico: operac com.br. Para os fins do artigo 6°, pardgrafo 2°, da Instrucago CVM 583, o Agente
Fiduciario declara que &0 atuou como ageme fiduciério em outras emissoes de valores mobiliarios, piblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, ou por sociedade coligada, Controlada, Controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora. Nos termos do artigo 6°,
parégrafo 3°, da Instrucao CVM 583, as mformag()es acima podem ser encontradas na Clausula 9.3 do Termo de Securitizagdo e na Secao
“1.4. Resumo das Caracteristicas da Oferta”, item “Agente Fiducidrio”, do Prospecto Preliminar. Instituicdo Custodiante: Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios. Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora
para operacionalizar o pagamento e a liquidaco de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA (“Banco Liquidante”).
Escriturador: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Aratjo, n° 221, conjunto 93, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, na qualidade de
escriturador dos CRA (“Escriturador”). Lastro dos CRA: Direitos creditdrios oriundos da CPR Financeira, os quais serao cedidos pela Cedente
para a Securitizadora através do Contrato de Cessao a ser celebrado entre a Cedente, a Securitizadora e a Devedora, de forma que a CPR
Financeira sera endossada em favor da Emissora. Série: 1° (primeira) série da 4* (quarta) emissao de certificados de recebiveis do agronegacio
da VERT Companhia Securitizadora. Data de Emissdo: A data de emissao dos CRA, qual seja, 24 de maio de 2017 (“Data de Emissao”).
Local da Emissao dos CRA: Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Data de Emissao. Valor Total da
Emissao: Inicialmente, até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emissao, sem considerar a Opcao de Lote Adicional e
a Opcéo de Lote Suplementar (“Valor Total da Emissao”), observado o Montante Minimo. O Valor Total da Emissao podera ser aumentado,
de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, na forma descrita abaixo. Quantidade de CRA: Serao emitidos,
inicialmente, até 300.000 (trezentos mil) CRA. A quantidade de CRA podera ser aumentada em funcao do exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, na forma prevista no item “Valor Total da Emissao” acima. A Emissora, apds consilta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, poderd optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucao CVM 400 (“Opcéo de Lote Adicional”). Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora
e da Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil) CRA (“Opgéo de Lote
Suplementar”). Aplicar-se-do aos CRA a serem emitidos no ambito da Opco de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar as mesmas
condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados. Montante Minimo: A Oferta podera ser realizada com a colocacéo de, no minimo,
200.000 (duzentos mil) CRA, no montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Montante Minimo”).
Distribuicdo Parcial: Considerando que a Oferta poderd ser realizada com a colocacéo de, no minimo, o Montante Minimo, serd admitida
a distribuicao parcial dos CRA. Os CRA que ndo forem colocados, observado o Montante Minimo previsto acima, serao cancelados pela
Emissora. No caso de ndo distribuicao de, no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores sero responsaveis pela subscricao e
integralizacdo dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de Distribuicao, uma vez que
a parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicao ptblica em regime de garantia firme de colocagao.
Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um
montante equivalente ao Montante Minimo. Os interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta poderao, quando da assinatura dos
respectivos Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricdo, conforme o caso, condicionar sua adesao a Oferta a distribuicéo (i) da totalidade
dos CRA ofertados; ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima de CRA, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM 400. Na hipotese de nao atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (i) da Clausula 3.7.1 do Termo de Securitizagao,
os Investidores que ja tiverem realizado o depésito de recursos junto as Instituicoes Participantes da Oferta para subscricao e integralizacao de
CRA no ambito da Oferta receberdo das Instituicoes Participantes da Oferta os montantes depositados, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o nao implemento da condicdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, nao sendo devida,
nessas hipoteses, qualquer remuneracdo ou atualizacao pela Emissora aos referidos Investidores. Na hipotese de restituicao de quaisquer
valores aos Investidores, conforme previsto na Clausula 3.7.2 do Termo de Securitizacdo, os Investidores deverao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Pedidos de Reserva dos cujos valores tenham sido restituidos.
Valor Nominal Unitario dos CRA: R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”). Forma e Comprovagéo
de Titularidade dos CRA: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera comprovada por (i) o extrato de posicao de
custodia expedido pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) e/ou pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome
de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela
CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Prazo Total: 3 (trés) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento em 22 de maio de 2020, ressalvadas as hipéteses
de Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacéo. Atualizagdo Monetaria: Nao sera devida aos Titulares de CRA
qualquer tipo de atualizacao ou correcéo monetdria do Valor Nominal Unitario. Remunerag&o dos CRA: A partir da Data de Integralizacéo
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirao juros
remuneratorios, correspondentes aum determinado percentual da variacao acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros

- DI de um dia, over “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Taxa de Remuneragao”), conforme previsto na Cldusula 5 do Termo de Securitizacao,
observado o disposto na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizagao (“Remunerag@o”). Nao obstante o disposto na Clausula 5.2 do Termo de
Securitizaco, caso a Classificacdo de Risco dos CRA apresente qualquer rebaixamento que leve a uma Classificagao de Risco abaixo de
“AA-(exp)sf(bra)” atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco (ou equivalente), a Taxa de Remuneragdo utilizada para o calculo
da Remuneragdo dos CRA devera ser majorada em um percentual equivalente a 8% (oito por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI em
relacéo a Taxa de Remuneragdo entdo vigente, para cada nivel de Classificacao de Risco rebaixado, de forma que o percentual considerado para
aTaxa de Remuneragdo serao os seguintes, observada a limitagéo prevista na Cldusula 5.2.2 do Termo de Securitizagao:

Classificagdo de = Taxa de Remuneragdo
Risco dos CRA B GERETINIEED e bt
AA- Taxa de Remuneragao a ser definida no Procedimento de Bookbuilding 112% da Taxa DI
A+ Majoragdo de 8% da Taxa DI em relacdo a taxa anterior 120% da Taxa DI
A Majoragdo de 8% da Taxa DI em relacao a taxa anterior 128% da Taxa DI
A- Majoracao de 8% da Taxa DI em relacao a taxa anterior 136% da Taxa DI
BBB+ Majoragdo de 8% da Taxa DI em relagdo a taxa anterior 144% da Taxa DI
BBB Majoracao de 8% da Taxa DI em relagdo a taxa anterior 152% da Taxa DI
BBB- Majoracao de 8% da Taxa DI em relagao a taxa anterior 160% da Taxa DI

Cada decréscimo adicional
na Classificacdo de Risco

1t 3 0

Majoracao de 8% da Taxa DI em relagao a taxa anterior Majo:zlg:égeﬁaﬁad:ng%? lem

A tabela acima considera, de maneira exemplificativa, que a Classificacao de Risco, na Data de Emissao, seja equivalente a “AA-(exp)sf(bra)” e que
0 percentual relativo & Taxa de Remuneragdo utilizado para o clculo da Remuneracdo dos CRA, que devera ser apurado em Procedimento de
Bookbuilding, seja, também de maneira exemplificativa, equivalente a 112% (cento e doze por cento) da variacao 2 acumulada da Taxa DI.
A Classificacao de Risco definitiva e a Taxa de Remuneracao, conforme apurada em Procedi deB serao divul

aos Investuioves por meio do Prospecto Definitivo e do Anuincio de Inicio, de forma que a tabela acima sera dewJamente atuarzada
neste sentido, conforme o caso. Uma vez que a Taxa de Remuneracao tenha sido majorada em decorréncia de um rebaixamento na
Classificagao de Risco, na forma prevista na Cléusula 5.2.1 do Termo de Securitizaco, a Taxa de Remuneracdo ndo poderd ser reduzida
a0s niveis anteriores, mesmo em caso de elevacdo da Classificacdo de Risco. Exemplificativamente, caso a Classificao de Risco atual
seja "AA-" e venha a atingir um patamar equivalente a "A+", conforme atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco, haverd uma
majoraco da Taxa de Remuneracao na forma prevista na tabela da Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizacdo, de forma que, ainda que a
Classificacao de Risco seja eventualmente elevada e retorne ao nivel de “AA-", ndo havera qualquer tipo de reducdo da Taxa de Remuneracao.
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Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o
amb\eme onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados
na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, na Conta Cemrahzadora o valor correspondente 0 respectivo pagamento a d|5p05|§ao
do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remunerago sobre o
valor colocado a disposicao do Titular de CRA. Prorrogagao de Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualguer obrigacdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja considerado um
Dia Util, sem que haja qua\quer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 2 (dois) D\as Uteis, entre o
recebimento dos Direitos Creditérios do /-\grone?ocwo pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, ndo havendo
qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacdo mencionada. Destinagdo dos Recursos: Os recursos
obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento do Valor da Cesséo, na
forma da Clausula 2.2 do Contrato de Cessao, sendo que o Valor da Cessao sera pago pela Emissora por conta e ordem da Cedente
diretamente a Devedora, observados os termos do Contrato de Cessao, sendo esse pagamento considerado como desembolso da CPR
Financeira pela Cedente & Devedora. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao de
Lote Adicional e/ou Opgdo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora sera utilizado na mesma forma prevista acima.
Os recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da CPR Financeira serdo destinados exclusiva e integralmente em suas atividades
relacionadas ao agronegacio, no curso ordindrio dos seus negdcios, assim entendidas as operacoes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a compra e produgao de matéria prima (cana de aglcar), pagamento de arrendamentos rurais necessarios
para a plantacdo de cana-de-aglicar, aquisicio de insumos utilizados nas lavouras agricolas, processamento e industrializacdo de
produtos agroindustriais, e comercializacao dos mesmos, nos termos do parégrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076. Conforme seus
demonstrativos contabeis, a Devedora contabilizou despesas operacionais de R$ 2,0 bilhdes e R$ 1,8 bilhao nos exercicios sociais encerrados
em 31 de marco de 2016 e 31 de marco de 2015, respectivamente, distribuidos conforme tabela detalhada abaixo:

Controladora
Despesas por Natureza' (em milhares de reais) Exercicio findo em
31 de marco de 2016 31 de marco de 2015

Matérias-primas e insumos utilizados (786.289) (801.997)
Despesas externas (322.693) (367.952)
Despesas com beneficios a empregados (312.810) (307.725)
o B2 arsy
Equivaléndi patrimonial (273.510) (120514)
Outras despesas (27.656) 17.491

Total de despesas operacionais (2.040.720) (1.855.311)

" Nota explicativa 5, pégina 32, das demonstrades financeiras da Devedora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de marco de 2016 e 2015.

Do total das despesas operacionais, somente em matérias-primas e insumos foram contabilizados R$ 786,3 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2016. Para as proximas safras estima-se que os gastos relacionados com a compra e producdo de matéria prima
(cana de acucar), pagamento de arrendamentos rurais necessarios para a plantacdo de cana-de-acUcar, aquisicéo de insumos utilizados nas
lavouras agricolas, processamento e industrializagéo de produtos agroindustriais, e comercializagdo dos mesmos, ndo sofrerdo alteracao que
impacte a aplicagdo dos recursos em montante equivalente a totalidade dos recursos obtidos pela Devedora com o desembolso da CPR
Financeira. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao de Lote Adicional e/ou Opcao
de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de suas
atividades agroindustriais, conforme descritas acima. A Devedora enviara anualmente para o Agente Fiducidrio (até que se comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos): (i) um relatério acerca da aplicacao da destinacao dos recursos oriundos desta CPR Financeira
contemplando o total dos pagamentos efetuados com relagdo a matérias-primas e insumos utilizados no periodo, em consonancia com os
termos do pardgrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076; (i) declaracao assinada pelos Diretores da Devedora, com poderes para tanto, de que
os documentos e informagdes mencionados acima estao disponiveis para consulta pelo Agente Fiduciério, a seu exclusivo critério. Registro
para Distribuicao e Negociagdo: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicao no mercado primério por meio (a) do MDA - Modulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP, e/ou (b) do DDA, sistema de distribuicdo de ativos (“DDA"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21, ambiente de distribuicdo priméria, custodia
eletronica e negociacao secundaria de ativos de renda fixa (“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, efou (b) do PUMA
Trading System (“PUMA"), plataforma eletronica de negociacao de multiativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
em mercado de bolsa, sendo a liquidao financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP
elou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Forma e Procedimento de Colocacdo dos CRA: A distribuicao priméria dos CRA sera publica,
nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime parcial de ?aranua firme e de melhores esforcos de colocacao, com intermediagdo dos
Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao
CVM 400, observados os termos e condicGes abaixo descritos, estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram descritos
também no Prospecto Preliminar. A garantia firme de colocacao dos CRA aqui prevista esta limitada ao montante de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), e sera prestada de forma individual e ndo solidéria entre os Coordenadores, observadas as disposicoes da
Instrucao CVM 400 e do Contrato de Distribuicao, na seguime proporcao; (i) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para o Coordenador
Lider; (ii) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para o Citi; e (iii) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais) para o ftal BBA.
A garantia firme de colocagao prevista acima serd prestada proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles,
(i) desde que e, somente se, satisfeitas todas as condicoes precedentes previstas no Contrato de Distribuicao; e (ii) se apés o Procedimento
de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que ndo tenha sido alocado entre Investidores. A parcela dos CRA correspondente
a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) sera colocada pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes Especiais, conforme o caso, em
regime de melhores esforcos de colocagdo. Considerando que a Oferta podera ser realizada com a colocagao de, no minimo, o Montante
Minimo, sera admitida a distribuicao Eamal dos CRA. Os CRA que nao forem colocados, observado o Montante Minimo, serao cancelados
pela Emissora. No caso de ndo distribuigao de, no minimo, o Montante Minimo, os Coordenadores serdo responsaveis pela subscricdo e
integralizacao dos CRA em valor suficiente para atingir o Montante Minimo, nos termos previstos no Contrato de Distribuicao, uma vez que
a parcela dos CRA ofertados equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribuicéo publica em regime de garantia firme de colocagao.
Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os Coordenadores, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um
montante equivalente ao Montante Minimo. A distribuicdo ptblica dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional e
Opcao de Lote Suplementar sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforcos de colocacdo. A distribuicdo piblica dos
CRA deverd ser direcionada aos Investidores respeitando a divisao entre a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional. Na hipdtese de nao
ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional, equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA
(sem considerar os CRA objeto da Opgao de Lote Suplementar e/ou da Opgao de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor
Total da Emissao, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma forma, na hipdtese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta
Institucional, equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcdo de Lote Suplementar e/ou da Opcdo de Lote
Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisso, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Nao
Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Coordenadores, com anuéncia da
Emissora e da Devedora, organizarao a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com
clientes e outras conswderagoes de natureza comercial ou estratégica. Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez;
(ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagéo de precos dos CRA no ambito da Oferta.
No ambito da Oferta, nao serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de
CRA no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo. Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400,
até a divulgacao do Antincio de Encerramento, nao havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do
exercicio da Garantia Firme de Colocacao dos CRA prevista no Contrato de Distribuicdo. Para maiores informacdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocacdo dos CRA, consultar o item “Distribuicao dos CRA” da Secdo “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.
Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores conduziro, junto a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, inclusive
0s que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), o procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual serao definidos, de comum acordo entre os
Coordenadores, a Emissora e a Devedora, (i) o volume da Emissao, considerando a eventual emissao dos CRA objeto da Opcao de Lote
Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa de Remuneracao aplicvel a Remuneracgo dos CRA (“Procedimento
de Bookbuilding"). O recebimento de Pedidos de Reserva e intengdes de investimento no ambito da Oferta atende as condigdes previstas no
artigo 45 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que: (i) tal fato encontra-se previsto no Prospecto Preliminar e estard previsto no Prospecto
Definitivo, (ii) foi requerido o registro da distribuicao dos CRA na CVM nos termos da legislacdo e da requlamentacdo aplicavel;
e (ii) o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicao dos investidores conforme secdo “Exemplares do Prospecto” constante do Prospecto
Preliminar. Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA, deverd declarar, no ambito do respectivo
Pedido de Reserva ou intencao de investimento, com relacao ao percentual a ser adotado para apuracao da Remuneracéo, se a sua participacdo
na Oferta esta condicionada a definicao de percentual minimo da Remuneragao, mediante a indicagao de percentual da Taxa de Remuneracdo,
observado o percentual maximo de 112% (cento e doze por cento), da Taxa DI (“Taxa Teto”), pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou
intengdo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneracao
seja superior ao percentual maximo apontado no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento como condicionante de participacdo
na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento sera cancelado pelos Coordenadores.
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No Procedimento de Bookbuilding, serao atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem a menor Taxa de
Remuneracao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding. Os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipdteses de identificacao de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua deciséo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da
Instrugao CVM 400. Pessoas Vinculadas: Serd aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem limite méximo de tal participacdo em relacao ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, nao sera permitida a
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento realizadas por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo
dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes
de reais), considerando que o referido montante méaximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto
Preliminar, nos termos do paragrafo tnico do artigo 55, da Instrucao CVM 400. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores,
sejam eles Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais, que sejam: (i) Controladores ou administradores da Emissora,
da Devedora, da Cedente ou de outras pessoas vinculadas a Emissao e & Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) Controladores ou administradores de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta;
(iif) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao
da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem servicos a qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituices Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualguer das Instituicoes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados. Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicio e colocagao dos CRA
perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secdo “Informacdes Relativas & Oferta” no Prospecto Preliminar.
A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO", EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPA(;AO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR. Pedidos de Reserva: No ambito da Oferta, qualquer
Investidor interessado em investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricao de CRA junto a uma das Instituicoes Participantes da
Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura de formulario especifico, celebrado em caréter irevogével e irretratével, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta (“Pedido de Reserva”), sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o
recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, para subscricao, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apos o inicio do periodo de distribuicao. Periodo de Reserva: Significa o periodo compreendido entre os dias 11 de abril de 2017,
inclusive, e 02 de maio de 2017, inclusive, no qual os Investidores interessados deverao celebrar Pedidos de Reserva para a subscricao dos CRA
(“Periodo de Reserva"). Excesso de Demanda e Critérios de Rateio: Caso o total de CRA correspondente as intencées de investimento
ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissao, todos os Pedidos de Reserva
e todas as intencdes de investimento admitidos que indicarem a Taxa de Remuneracao definida no Procedimento de Bookbuilding serao
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas
intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, sendo certo que referido rateio ndo sera aplicavel aos CRA que
sejam colocados ao Formador de Mercado. Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA,
consultar o item “Distribuicao dos CRA” da Secdo "Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar. Excesso de Demanda perante
Pessoas Vinculadas: Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados,
ndo ser permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento realizadas
por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400,
exceto pela colocacao dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado
encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos termos do paragrafo tnico do artigo 55, da Instrucao CVM 400. Para maiores informacdes
sobre o procedimento de distribuico e colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Distribuicao dos CRA" da Secao
“Informacoes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar. A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS_NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO", EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“APARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO
PRELIMINAR. Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores. Sao considerados “Investidores” os
Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que venham a subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta.
Sao considerados “Investidores Institucionais” os Investidores Qualificados que sejam pessoas juridicas, além de fundos de investimento,
clubes de investimento (exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam detidas por Investidores Nao Institucionais), carteiras
administradas cujos investidores ndo sejam Investidores Nao Institucionais, fundos de penso, entidades administradoras de recursos de
terceiros re%\stradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar
e de capitalizagdo ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em certificados de recebiveis do agronegocio.
Sao considerados “Investidores Nao Institucionais” Investidores Qualificados que nao se enquadrem na definicao de Investidores
Institucionais, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira, clubes de investimento,
carteiras administradas cujos investidores nao sejam Investidores Institucionais, pessoas juridicas que nao sejam Investidores Institucionais &
fundos de investimento exclusivos cujas cotas ndo sejam detidas por Investidores Institucionais. 530 considerados “Investidores
Qualificados” os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme em vigor. Inadequacao do Investimento: O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
considervel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuacdo (sucroenergético). Agéncia de Classificagdo de Risco
e Classificagdo de Risco: Foi contratada a Fitch Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagao de Risco”) para a elaboracao do relatorio
de classificacao de risco para a Emissao, e para a revisao anual da classificacao de risco até o vencimento final dos CRA, sendo que a Agéncia
de Classificacao de Risco atribuiu rating preliminar “AA-(exp)sf(bra)” aos CRA ("Classificagao de Risco”). A Agéncia de Classificacao de
Risco é responsavel pela classificacéo e atualizacao anual dos relatorios de classificacao de risco dos CRA, nos termos da Clausula 3.14.1 do
Termo de Securitizacao. Prazo Maximo de Colocagao: O prazo maximo de colocacdo dos CRA serd de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Antncio de Inicio (“Prazo Maximo de Colocacdo”). Data Estimada do Bookbuilding: 03 de maio de 2017*.
Data Estimada da Liquidagéo: 24 de maio de 2017*. Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou o XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com escritério na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3600/3624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPYMF sob o n° 02.332.886/0011-78
("Formador de Mercado") para atuar no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA,
em plataformas administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposicoes da Instrugao CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada, do Manual de Normas Formador de Mercado, do Comunicado da CETIP n° 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA
no mercado secundario, nos termos descritos no Prospecto Definitivo. Fatores de Risco: Para uma explicagao acerca dos fatores de risco
que devem ser consu!erados cuidadosamente antes da decisao de mvestlmento nos CRA, consultar a Secdo “Fatores de Risco” do
Prospecto Prelimi isténcia de ifestacdo de Audit 0Os numeros e informacoes presentes no
Prospecto Preliminar referentes a Emlssora nao foram ob|eto de revisao por parte de auditores independentes, e, portanto,
néo foram obtidas manifestacées de acerca da consisténcia das referidas informagdes financeiras
constantes do Prospecto Preliminar. Auséncia de oplmao legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora: O Formulario de
Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nado ha opinido legal sobre
due diligence com relacdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.As datas previstas neste
Aviso ao Mercado sao meramente estimativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Devedora,
da Emissora e dos Coordenadores, eventuais alteragdes nas datas aqui previstas deverdo ser comunicadas & CVM e poderao ser analisadas
como modificagdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. 3.2 Regime Fiduciario: Em observancia a
faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Patrimonio Separado, com a consequente constituicao do Patrimonio Separado. Para fins do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizagdo serd registrado na Instituicdo Custodiante. 3.3 Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado:
Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora assumidas no
Termo de Securitizacdo, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera
ensejar a liquidagao ou ndo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio, para fins de liquidé-lo ou ndo conforme a Cldusula 11.1 do Termo
de Securitizacdo (cada um, um “Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado”): (i) pedido ou requerimento de qualquer plano de
recuperaco judicial ou extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de aprovacao/homologacao
do referido plano de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal; (ii) decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) desvio de finalidade
do Patrimdnio Separado; (v) na hipdtese de Vencimento Antecipado da CPR Financeira e desde que tal evento seja qualificado pelos Titulares
de CRA, reunidos em Assembleia Geral, como um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, sendo que, nesta hipétese, nao havera a
destituicdo automatica da Securitizadora da administracdo do Patrimonio Separado; (vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigacoes previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como Agente Fiduciério, Banco Liquidante e
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel; (vii) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagdes nao pecuniarias previstas no Termo de Securitizacao,
sendo que, nesta hipotese, a liquidacao do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco)
dias corridos, contados do inadimplemento; (viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagoes pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidagao do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure
For mais de 1 (um) dia corrido, contado do inadimplemento; (ix) decisao judicial condenando a Emissora por violagdo de qualquer dispositivo
legal ou regulatrio, nacional ou estran?e\ro, relativo a pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administragao puiblica, incluindo, sem limitagao,
as Leis Anticorrupcao; ou (x) impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimanio Separado suportarem as Despesas, em caso de insuficiéncia
do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora, sendo que, nesta hipotese, ndo havera a destituicao automatica da Securitizadora da
administracdo do Patriménio Separado. 3.3.1 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada,
a0 Agente Fiducidrio, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util. 3.3.2 A Assembleia Geral prevista na Cléusula 11.1 do Termo de Securitizacao,
instalar-se-a em primeira convocacdo com a presenca de Titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo
(conforme definido no Termo de Securitizacao) e, em segunda convocagao, com qualquer nimero. 3.3.3 Caso a Assembleia Geral a que se
refere a Cldusula 11.1 do Termo de Securitizacdo ndo seja instalada, ou seja instalada mas ndo haja quérum suficiente para deliberacdo,
0 Agente Fiducidrio devera liquidar o Patrimonio Separado. 3.3.4 A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidacao do Patrimonio Separado decidird, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulacao, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocacao subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdo, sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patrimdnio Separado. 3.3.5 A Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizacdo deveré ser realizada em primeira
convocagao no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacéo do edital primeira convocacao e, em sequnda convocacao,
no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias corridos a contar da publicaéo do edital para segunda convocagéo, caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada na data prevista em primeira convocacao. Nao se admite que a se%unda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao. 3.3.6 Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao
liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario
ou nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patrimonio Separado.
3.3.7 A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declarado de sua quebra. No entanto, a Emissora convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administraco ou liquidagao do Patriménio Separado, bem como a nomeagdo do liquidante.
3.3.8 Os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou outros necessarios & viabilizacdo do pagamento da Amortizacao e da
Remuneracdo, sob Regime Fiduciério, conforme descrito no Termo de Securitizacdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem
coobrigacao da Securitizadora. Desta forma a responsabllidade da Securitizadora estd limitada ao Patrimanio Separado. 3.3.9 O Patriménio
Separado sera liquidado na forma que segue: (i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no Cléusula 6 do Termo de Securitizacao;
ou (ii) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de
Liquidacao do Patrimanio Separado), na hiptese de nao pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegacio, e, se for o caso,
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apos deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizaggo, mediante transferéncia dos Créditos do
Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou & instituicao administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA,
na Assembleia Geral prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizacao), na qualidade de representante dos Titulares de CRA. Neste caso,
os Créditos do Patrimonio Separado e os eventuais bens e direitos integrantes do Patriménio Separado serao transferidos imediatamente,
em dagdo em pagamento, para fins de extinao de toda e qualquer obrigagdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares de CRA.
3.3.10 Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficaré extinto o Regime Fiduciario instituido. 3.3.11 O Agente Fiducidrio devera fornecer
& Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Utels, a partir da extingao do Regime Fiduciario a que estao submetidos os Créditos do Patrimonio
Separado, declaragao de encerramento do Patrimdnio Separado, que servira para baixa junto  Instituicéo Custodiante das averbacbes que
tenham instituido o Regime Fiduciério, se for o caso. Tal ato importard, no caso de extingo do Patrimanio Separado nos termos da alinea (i) da
Clausula 11.8 do Termo de Securitizacdo, na reintegracao ao patriménio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem
no Patrimonio Separado, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacao. 3.3.12 Na hipdtese de extincao do
Patrimdnio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 11.8 do Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditérios
do Agronegdcio em dagao em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a restituir
prontamente & Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive
mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacao, cujo montante j& devera estar acrescido dos custos e despesas que
tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relaao a cobranga dos referidos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos demais Documentos da Operacdo. 3.3.13 Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou  referida
instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos,
observado o disposto no Termo de Securitizacao; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegacio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.3.14 No caso de Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado, os bens
e direitos pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacao dos procedimentos e execucao/excussao dos direitos, serdo entregues,
em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidaco do Patriménio Separado, a cada CRA seré dada a parcela dos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado dos CRA, na proporcao em que cada CRA representa em relacao a totalidade do saldo devedor dos
CRA, operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA. 3.3.15 Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica,
em nenhuma hipotese os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao
limitada a liquidagao dos Créditos do Patrimdnio Separado. 3.3.16 A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, & Securitizadora e, na sua falta, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacao do Patrimonio Separado. 3.4 Assembleia Geral: Os Titulares de CRA poderao,
aqualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Titulares de CRA (“Assembleia Geral”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo. 3.4.1 A Assembleia Geral podera ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo, mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de
suas informacoes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos, em primeira convocacdo.
3.4.2 Independentemente da convocacao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares
de CRA, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes. 3.4.3 A Assembleia Geral deverd ser realizada no prazo
de, no minimo, 15 (quinze) dias corridos contados da publicacéo do edital de convocacdo, em primeira convocacdo, ou, caso ndo se verifique
quorum para realizacdo da Assemblela Geral, no prazo de até 8 (cito) dias corridos contados da nova publicacdo do edital de convocacdo,
em segunda convocacdo, observado o d\sposto na Clausula 11.4 do Termo de Securitizacao. 3.4.4 Nao se admite que a sequnda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacdo. 3.4.5 A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicarao, com clareza,
0 lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizacdo em local distinto da sede da Emissora serdo CUsteados pela
Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. £ permitido aos Titulares de
CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, desde que nos termos previstos na legislagdo
aplicavel, entretanto deveréo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica. 3.4.6 Aplicar-se-4 a Assembleia
Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo
corresponderd a um voto nas Assembleias Gerais. 3.4.7 Exceto pelo disposto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-a,
em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer numero. 3.4.8 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar
aos Titulares de CRA as informages que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.
3.4.9 Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao Diretor
Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos
demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM. 3.4.10 As deliberacoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira convocagao;
ou (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocacdo
subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 33% (trinta e trés por
cento) dos CRA em Circulagdo, exceto (i) se de outra forma previsto neste Termo de Securitizacao e nas hip6teses previstas na Clausula 12.9.1
do Termo de Securitizagdo, e (ii) na hipdtese prevista na Clausula 8.1.3 da CPR Financeira. 3.4.11 As deliberaces em Assembleias Gerais que
impliquem (i) na alteracdo da Remuneracao ou Amortizacéo dos CRA, do pagamento da CPR Financeira, ou de suas datas de pagamento;
(ii) na alteracao da Data de Vencimento da CPR Financeira ou dos CRA, (iii) na alteracdo relativa as hipdteses de Vencimento Antecipado da
CPR Financeira, de Pagamento Antecipado Obrigatério da CPR Financeira, de Pagamento Antecipado Facultativo da CPR Financeira e de
Resgate Antecipado dos CRA; (iv) alteracao relativa aos eventos que ensejam o pagamento da Multa Indenizatoria; (v) na alteracao relativa
aos Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado; ou (vi) em alteracdes das Clausulas 12.9 e 12.9.1 do Termo de Securitizagdo e/ou em
qualquer quérum de deliberaco das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacao ou em qualquer Documento da Operacao,
dependerdo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favordveis de Titulares de CRA em Circulacdo,
em qualquer convocacéo. 3.4.12 Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico da CPR
Financeira, a Emissora devera convocar, no prazo méximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento,
uma Assembleia Geral, conforme disposto no Termo de Securitizacao, para que seja deliberada a orientacao a ser tomada pela Emissora em
relacdo a eventual decretagéo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da CPR Financeira. Caso, em Assembleia Geral,
os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, em primeira convocacao;
ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva assembleia, em qualguer convocacao
subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
dos CRA em Circulacdo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se pelo vencimento antecipado da CPR Financeira, a Emissora devera
deliberar por sequir a orientacdo determinada pelos Titulares de CRA e decretar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes
da CPR Financeira. Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitacdo, a no instalagdo da Assembleia Geral, a ndo manifestacao dos
Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberagdo, a Emissora devera manifestar-se contrariamente ao vencimento
antecipado da CPR Financeira. 3.4.13 Exclusivamente com relacao ao Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico previsto nas alineas
(ii), (iii) & (xv), da Clausula 6.2.2 do Termo de Securitizacao, o quarum de deliberacéo previsto para a Assembleia Geral, para que seja decretado
0 Vencimento Antecipado da CPR Financeira, prevista na Clausula 6.3 do Termo de Securitizagdo serd composto por Titulares de CRA
representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocagdo; ou (ii) 50%
(cinguenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocacao subsequente,
desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral Titulares de CRA que representem, no minimo, 33% (trinta e trés por cento) dos
CRA em Circulacdo. 3.4.14 As deliberacGes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalagéo e de deliberagéo
estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo & Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado
da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacao da
Assembleia Geral. 3.4.15 Qualquer alteracéo ao Termo de Securitizacao, apds a integralizacao dos CRA, dependerd de prévia aprovacio
dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condicoes do Termo de Securitizagdo, exceto nas hipéteses a sequir,
em que tal alteracdo independerd de prévia aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, desde que decorra,
exclusivamente, dos eventos a sequir e, cumulativamente, nao represente prejuizo aos Titulares de CRA, inclusive com relacdo & exequibilidade,
validade e licitude do Termo de Securitizagdo, bem como n&o gere novos custos ou despesas adicionais aos Titulares de CRA: (i) modificacoes
ja permitidas expressamente no Termo de Securitizagdo, no Contrato de Cesso e na CPR Financeira; (ii) necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacao a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, BM&FBOVESPA, CETIP efou ANBIMA; (iii) falha de
grafia, referéncia cruzada ou outra imprecisao estritamente formal; ou (iv) alteracao dos dados das partes, tais como atualizacao dos dados
cadastrais das partes, alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracoes referidas nos itens (i), (ii), (i) e (iv)
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares do CRA ou qualquer alteracao no fluxo dos CRA e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA. 3.4.16 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, devera ser
convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de credora da CPR Financeira, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na CPR Financeira, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito da CPR
Financeira. 3.4.17 Somente ap6s receber a orientacao definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se
no ambito da CPR Financeira conforme he for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou nao cheguem a
uma definicao sobre a orientacdo, a Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito da CPR Financeira, sendo certo que,
seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares de CRA, nao podendo ser imputada a
Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de auséncia de manifestacao. 3.4.18 A regra descrita na Clausula 12.12.1 do Termo de
Securitizacdo somente ndo sera aplicavel caso o Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo
sobre a orientacdo para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, hipdtese na qual ndo serd declarado o
Vencimento Anteupado da CPR Financeira, nos termos previstos na CPR Financeira. 3.4.19 A Emissora e 0 Agente Fiducidrio ndo prestardo
qualquer tipo de opiniao ou fardo qualquer juizo sobre a orientacao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientacao recebida dos Titulares de CRA resulte em
manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiducidrio nao possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos
juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares de CRA por eles manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no ambito da CPR
Financeira, independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora. 3.4.20 Envio das Atas de Assembleia Geral
a CVM: As atas lavradas das Assembleias Gerais serao encaminhadas somente a CVM via sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua
publicagdo em jornais de grande circulagdo, desde que a deliberacao em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposicao.

I ¢ 4 PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1 Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel e desde que atendidas as condicoes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, a distribuicdo dos CRA sera publica, sob regime parcial de garantia firme e melhores esforcos de colocagdo para o Valor Total
da Emissao, com a intermediacao dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400, e observard os
sequintes termos e condicdes, conforme estipulados no Contrato de Distribuicao: (i) os Coordenadores poderao, de comum acordo com a
Devedora, convidar Participantes Especiais para participar da distribuicdo da Oferta, caso entendam adequado, para auxiliar na distribuicdo
dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados os Termos de Adesao, sendo certo que tais Participantes Especiais somente poderdo fazé-lo se
(e somente se) aderirem integralmente as disposicdes do Contrato de Distribuicao, desde que nao represente qualquer aumento de custos
para a Devedora; (ii) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores, que poderdo subscrever e integralizar CRA no dmbito da Oferta durante
0 Prazo Méximo de Colocacdo, existindo reservas antecipadas, mas ndo existindo fixacao de lotes maximos ou minimos; (iii) a partir da
publicagdo deste Aviso ao Mercado e da disponibilizagéo do Prospecto Preliminar, serdo realizadas apresentacdes para potendiais Investidores
selecionados pelos Coordenadores (roadshow e/ou one-on-ones), podendo ser aceitas intengdes de investimentos; (iv) o material publicitario,
preparado de métuo acordo entre a Devedora e os Coordenadores, foi submetido a aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50
da Instrugdo CVM 400, e o material de apoio ou documentos de suporte as apresentacoes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados foram encaminhados a CVM previamente a sua utilizado, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;
(v) os Coordenadores deverao assegurar: (a) a adequacdo do investimento o perfil de risco de seus lientes e dos potenciais Investldores
(b) o tratamento justo e equitativo aos potenciais Investidores; e (c) se aplicavel, que os Participantes Especiais recebam previamente
exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores;
(vi) a distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo fixacdo de lotes maximos ou minimos.
0Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora organizarao a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, levando
em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica; (vii) poderao ser aceitos Pedidos de Reserva
e intencdes de investimentos de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo; (viii) o Investidor
interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intencéo de investimento, a quantidade de
CRA que tenha interesse em subscrever no ambito da Oferta; (ix) caso o total de CRA correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos
de Reserva admitidos apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding exceda o valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhes de reais),
poderdo ser exercidas a Opgao de Lote Adicional e a Opcao de Lote Suplementar, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora;
(x) caso o total de CRA correspondente as intencdes de investimento e aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no mbito da
Oferta exceda o Valor Total da Emisséo, a totalidade dos CRA da Oferta seré rateada entre os Investidores, proporcionalmente ao montante
de CRA indicado nas respectivas intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores, observada a restricao
em relagdo as Pessoas Vinculadas conforme estabelecido abaixo; e (xi) para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado
em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, com relacéo ao percentual
a ser adotado para apuracao da Remuneragdo, se a sua participacao na Oferta esta condicionada a definicdo de percentual minimo da
Remuneragdo, mediante a indicacao de percentual da Taxa de Remuneracdo, observada a Taxa Teto, pelo Investidor, no Pedido de Reserva
ou intengéo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneracdo
seja superior ao percentual maximo apontado no Pedido de Reserva ou intencao de investimento como condicionante de participacdo na
Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento sera cancelado pelos Coordenadores.
A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA
DE REMUNERA(AO E A LIQUIDEZ DOS CRA", NO PROSPECTO PRELIMINAR.

ASSESSOR LEGAL DOS COORDENADORES

LEFOSSE

ADVOGADOS

I & 5 PEDIDO DE RESERVA, INTENCOES DE INVESTIMENTO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1 Os Investidores poderao participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, no caso dos
Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, e o envio das
intencdes de investimento pelos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, sendo que os CRA serao subscritos pelo Preco de Integralizacao por meio da
assinatura Boletim de Subscricao, observados os procedimentos abaixo descritos: (i) os Pedidos de Reserva ou as intencdes de investimento
deverdo ser dirigidos aos Coordenadores, a quem caberé aceita-los ou nao, de acordo com os procedimentos de distribuicao; (ii) ao subscrever
0s CRA no mercado primrio ou adquirir os CRA no mercado secundario, os Titulares de CRA estardo aderindo ao Termo de Securitizacdo,
aprovando, automatica, voluntaria, incondicional, irretratavel e \rrevogave\mente todos os seus termos e condicdes; (iii) os CRA serao
integralizados na Data da \megrahzagao dos CRA, & vista e em moeda corrente nacional por intermédio dos procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, os Coordenadores, caso tenham que exercer a Garantia Firme de Colocagao, serdo
obrigados a subscrever e integralizar tantos CRA quanto forem necessrios até atingir o Valor Total da Emissao, pelo Preco de Integralizacao;
e (iv) os Coordenadores procederdo a disponibilizacdo do Antincio de Encerramento, nos termos da Instrucao CVM 400. 5.2 A partir da
publicacdo deste Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta de intencao de investimentos para os Investidores, no ambito da
Oferta, com recebimento de reservas e intencdes de investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400. 5.3 Os Pedidos de Reserva
serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipteses de identificacao de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. 5.4 Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na
realizacao dos Pedidos de Reserva ou das intengdes de investimento, conforme o caso, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes
estipulados no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, especialmente os procedimentos relativos a liquidaco da Oferta, o Termo
de Securitizacao e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar;
(ii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencao de
investimento, a necessidade de manutencao de recursos em conta-corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva ou intencao de investimento; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta escolhida para
obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou intencao de investimento ou,
se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados
por cada uma delas.

I A 6 PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS

6.1 Serd aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite
maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, nao sera permitida a colocagao de CRA perante
Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instruggo CVM 400, exceto pela colocagdo dos CRA perante
o Formador de Mercado, no montante de até 30.000 (trinta mil) CRA no valor total de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos
termos do parégrafo Ginico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400. 6.2 Observado o disposto acima, caso haja rateio na Oferta, as Pessoas
Vinculadas nao serdo priorizadas em tal rateio, devendo as Pessoas Vinculadas serem rateadas na mesma proporcao dos demais Investidores.
A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA", DO PROSPECTO.

I <& 7 DIRECIONAMENTO DA OFERTA

7.1 A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisao entre a Oferta Institucional e a Oferta
Nao Institucional (conforme abaixo definido). A Oferta Institucional é destinada aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 60.000 (sessenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote
Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao. A Oferta Nao Institucional é
destinada aos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até
240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgao de Lote Suplementar efou da Opgdo de Lote Adicional),
ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissao. 7.2 Na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto
para a Oferta Nao Institucional, equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote
Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emisséo, os CRA remanescentes serdo
direcionados para os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma
forma, na hipdtese de ndo ser atingido 0 montante originalmente previsto para a Oferta Institucional, equivalente a 60.000 (sessenta mil) CRA
(sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opcao de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por cento) do Valor
Total da Emissao, os CRA remanescentes serao direcionados para os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

I & 8 OFERTA NAO INSTITUCIONAL

8.1 Os Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, poderao
participar da Oferta por meio da apresentacao de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva as Instituicoes Participantes da Oferta
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de investimento deverdo ser apresentadas na forma de Pedidos de
Reserva as Instituigdes Participantes da Oferta (“Oferta N&o Institucional”). 8.2 Ressalvado o disposto no item (vi) abaixo, o montante
equivalente a até 240.000 (duzentos e quarenta mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opcao
de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissao sera destinado, prioritariamente, a colocagao piblica
para Investidores Néo Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que realizarem
Pedido de Reserva no perfodo aplicdvel, o qual deverd ser preenchido nas condigdes a sequir expostas e serd irrevogdvel e irretratdvel,
exceto nos casos dos itens (i) e (iii) abaixo e demais hipoteses previstas neste Aviso ao Mercado: (i) os Investidores Nao Institucionais,
incluindo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em participar da Oferta efetuardo Pedido de Reserva
perante qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva.
O Investidor Nao Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva,
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pelos Coordenadores que o receber; (ii) no Pedido de
Reserva, os Investidores Néo Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoa Vinculada, poderdo
indicar uma Taxa de Remuneracao, como condicdo de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta; (iii) observado o inciso (ii)
acima, os Pedidos de Reserva do Investidor N&o Institucional, incluindo o Investidor Nao Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada,
serao cancelados caso a Taxa de Remuneracao minima por eles indicados seja superior a Taxa de Remuneracao estabelecida por meio do
Procedimento de Bookbuilding. Serao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicarem a menor
Taxa de Remuneracdo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores
até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding; (iv) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e
nao cancelados, seja igual ou inferior ao montante da Oferta Nao Institucional, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
de Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
e 0s CRA remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos da Oferta Institucional; (v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos e ndo cancelados
exceda ao montante originalmente previsto para o direcionamento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora e a Devedora, poderdo: () elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida,
ao atendimento dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada &
Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto da Oferta Nao Institucional serao rateados entre os Investidores Nao Institucionais,
incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA; (vi) na hipdtese de nao ser atingido o
montante originalmente previsto para a Oferta Nao Institucional, as respectivas sobras serao direcionadas para os Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, no ambito da Oferta Institucional; (vii) até o final do D\a
Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, o5 Coordenadores informardo aos Investidores Nao Institucionais,
incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, por meio do seu respectivo endereco eletronico,
0u, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada ao respectivo Investidor Nao Institucional; e (b) o horario limite da data
de liquidagdo que cada Investidor Nao Institucional deverd pagar aos Coordenadores, o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados
nos termos acima previstos, com recursos imediatamente disponiveis. A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAQ
DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

I <& 9 OFERTA INSTITUCIONAL

9.1 Os CRA que ndo tiverem sido alocados no ambito da Oferta Nao Institucional seréo destinados aos Investidores Institucionais, incluindo
os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de acordo com o sequinte procedimento (“Oferta Institucional ")
(i) os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever CRA deverdo apresentar suas intencdes de investimento aos Coordenadores na data estimada para realizacao do Procedimento
de Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA que pretendem subscrever em diferentes niveis de Taxa de Remuneracdo, inexistindo
recebimento de reserva ou limites maximos e minimos de investimento no ambito da Oferta Institucional; (ii) cada Investidor Institucional,
incluindo o Investidor Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entao apresentar sua
intencao de investimento; (iii) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedam o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os CRA objeto da Oferta Institucional serdo rateados entre os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, pelos Coordenadores, sendo atendidas as intencdes de investimento que indicarem a menor
Taxa de Remuneracdo, adicionando-se as intencdes de investimento que indicarem Taxas de Remuneracdo superiores até atingir a Taxa de
Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intencdes de investimento admitidas que indicarem a Taxa
de Remuneracéo definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados entre os Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montane de CRA indicado nas respectivas intences de
investimento, sendo desconsideradas quam}uer fractes de CRA; (iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior 4 data de divulgacao
do Antincio de nicio, o5 Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Nao Insttucionais que sejam
considerados Pessoas \/mculadas, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor Institucional; e (b) o horério limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de
Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao Coordenador que recebeu a respectiva intenao de investimento,
com recursos imediatamente disponiveis. 9.2 Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional serd preferencialmente destinada a colocacao
ao Formador de Mercado, a fim de possibilita-he a atuagdo como formador de mercado (market maker) dos CRA. 9.3 Caso seja apurado
no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicao dos CRA revela-se insuficiente para respeitar a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional, poder-se & proceder a realocacao da distribuicdo, em conformidade com a demanda verificada.

I <% 10 DISPOSICOES APLICAVEIS A OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A OFERTA INSTITUCIONAL

10.1 Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instruggo CYM 400; o Investidor da Oferta que jd tiver aderido a Oferta deverd ser comunicado diretamente,
por correio eletronico, correspondencia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a respeito e poderd revogar
sua aceitacdo a Oferta devendo, para tanto, informar sua deciséo aos Coordenadores (i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
comunicagao por escrito pelos Coordenadores sobre a modificaco efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Ut
subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em ambas as situacdes, se o Investidor que revogar sua aceitagao
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sem reembolso & com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao. 10.2 Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 20 da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou {q) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos
0s atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos Investidores da Oferta, que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor jd tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores refativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento, da resiligao
do Contrato de Distribuicao ou da revogacao da Oferta. 10.3 Na hipotese de haver descumprimento, pela Instituicao Participante da Oferta,
de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na Instrucdo
CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocagdo de CRA no
ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituigao Participante da Oferta devera
informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores eventualmente pagos pelo Investidor Nao Institucional,
incluindo o Investidor Néo Institucional que seja considerado Pessoa Vinculada, devolvidos, sem juros ou correcdo monetaria, em até 3 (tres)
Dias Uteis da data do cancelamento do Pedido de Reserva.

I <& 11 DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

11.1 Locais de Divulgagdo: A Devedora, a Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacao da Oferta mediante a divulgacdo
deste Aviso a0 Mercado e a disponibilizacio de material publicitério referente a Oferta, no periodo entre a data em que o Prospecto
Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizacdo dos CRA. Para mais informagdes sobre os CRA, favor contatar os Coordenadores.
11.2 A Oferta terd inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Antincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagao do Prospecto
Definitivo aos Investidores. 11.3 A realizagdo da Emissao e da Oferta ndo esta sujeita a condigdes que nao dependam do interesse legitimo da
Emissora, da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles vinculados. 11.4 Para mais informacoes a respeito da Oferta
e dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora, dos Coordenadores,
da BM&FBOVESPA, da CETIP e/ou da CVM, indicados nos itens 8 e 10 a sequir.

Iu 12 CRONOGRAMA TENTATIVO

12.1 A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista(”)
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 03/02/2017
Divulgacdo e Publicacdo deste Aviso ao Mercado
2 D\spc?mtc)ihzagéo do Pgrospecto Preliminar aos Investidores G200
3 Inicio do Roadshow 04/04/2017
4. Inicio do Periodo de Reserva 11/04/2017
5 Encerramento do Periodo de Reserva 02/05/2017
6. Procedimento de Bookbuilding 03/05/2017
7. Protocolo de cumprimento de vicios sanéveis 05/05/2017
8. Registro da Oferta pela CVM 19/05/2017
9 Divulgacéo dq Anncio de Inicio e inicio da Distribuicao dos CRA junto aos Investidores 220052017
. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores
10. Data de Emissdo 24/05/2017
1. Data de Liquidacao Financeira dos CRA® 24/05/2017
12. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 25/05/2017
13. Data de Inicio de Negociacdo dos CRA na BM&FBOVESPA 25/05/2017
14. Divulgacdo do Antincio de Encerramento 26/05/2017

) s Gatas futuras acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes, suspensaes, antecipagdes ou prorrogagoes, a critério dos
Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificacao no cronograma da Oferta deverd ser comunicada & CVM e podera ser analisada como
modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragoes das circunstancias, revogacao
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera
imediatamente divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores da Emissora e dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da CETIP e da CVM,
veiculos também utilizados para disponibilizagao deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM
400 (" Aniincio de Retificagao”).

@ De acordo com a Clausula 4.1 do Termo de Securitizagao, todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderéo realizar a integralizacéo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em
tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata tempors.

I & 13 PROSPECTO PRELIMINAR

13.1 0 Prospecto Preliminar estara disponivel na data da divulgacdo e publicacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas
da rede mundial de computadores, em meio fisico e eletronico:

o Emissora
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, ¢j. 24, CEP 05407-003, Sao Paulo - SP
At.: Sra. Martha de Sa Pessoa
Telefone: (11) 3078-3788
E-mail: dri@vertcap.com.br
Site: www.vert-capital.com
Link de acesso ao Prospecto: www.vert-capital.com, neste website clicar em “Emissoes”, posteriormente em 1% (primeira) série da
4% (quarta) emissao, em seguida, acessar o “Prospecto Preliminar”.

* Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, CEP 04.538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Albernaz Lemos
Telefone: (11) 3526-1300
E-mail: estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br
Site: www.xpi.com.br
Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br, neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em sequida clicar em “CRA Guarani - Oferta Piblica de Distribuicdo da 12 (primeira) Série da 4° (quarta) Emisso de Certificados
de Recebiveis do Agronegacio da VERT Companhia Securitizadora” e, entao, clicar em “Prospecto Preliminar”.

* Coordenadores
BANCO CITIBANK S.A.
Avenida Paulista, n° 1.111
At.: Sr. Eduardo Freitas
Tel.: (11) 4009-2823
E-mail: eduardo.f freitas@citi.com
Website: www.citibank.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html, neste website, clicar em
“Corretora” e, em sequida, clicar em “2017" e, depois, clicar em “CRA Guarani - Prospecto Preliminar”.

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP: 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari

Telefone: (11) 3708-2506

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br

Link de acesso ao Prospecto: http://www.itau.com.br/itaubk ofertas-publicas, neste website clicar
em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em 2017 “abril" e acessar 0 “CRA Guarani 1 Serie 4 Emissao -
Prospecto Preliminar”.

, 10° andar, CEP 01311-920, Sdo Paulo - SP

I <& 14 DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO

14.1 0 Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e o Anincio de Encerramento, elaborado nos termos
do artigo 29 da Instrugdo CVM 400, seréo divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (i) dos Coordenadores; (iii) da CVM; (iv) da CETIP; e (v) da BM&FBOVESPA.

Iu 15 OUTRAS INFORMAGOES

15.1 Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos
Coordenadores e/ou da Emissora indicados acima ou, ainda, & CVM ou a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, nos enderecos indicados abaixo:

¢ BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48 e
Rua XV de Novembro, n° 275
Website: http://www.bmfk com.br/pt_br/produtos/listad: ta-e-d la-variavel listadas.htm
(neste website digitar “VERT Companhia Securitizadora”, clicar em "Buscar”, depms dlicar em "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”
Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, dep0|s em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e entdo clicar no link
referente ao “Prospecto Preliminar” com a data mais recente)

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Repubhca do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou

Alameda Xingd, n° 350, 1° andar, Barueri - SP

Webs:te httJ)s :/[www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item * "Prospectos”, em sequida buscar
“Prospectos do CRA" e, em seguida digitar “VERT Companh\a Securitizadora” no campo “Titulo" e clicar em “Filtrar", na sequéncia acessar

o link referente ao Prospecto Preliminar).

COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
Centro de Consulta da CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informagdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em

“Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”, clicar em “Documentos e Informagoes de Companh\as buscar
“VERT Companhla Securitizadora" no campo disponivel. Em sequida acessar “VERT Companhia Securitizadora e posteriormente “Documentos
de Oferta de Distribuigao Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto Preliminar” com data de referéncia mais recente).

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE~REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

As informagdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a respeito.
0O Prospecto Preliminar esta sujeito a complementacao e correcdo.
0 Prospecto Definitivo estard & disposicao dos Investidores nos enderecos indicados no Antincio de Inicio apos o registro da Oferta pela CVM.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAQ “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NO ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO
POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.
“0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.”
04 de abril de 2017

ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem juros ou correcao monetaria,
A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o
Aquisicdo de Valores Mobilirios.

/\ prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
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